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Rys. nr 1  Wig20 - wykres dzienny słupkowy 

DI BRE Banku S.A. nie ponosi odpowiedzialności za decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania, ani za szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych podję-
tych na podstawie niniejszego opracowania, które nie jest rekomendacją w rozumieniu Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie informacji stanowiących reko-
mendacje dotyczące instrumentów finansowych lub ich emitentów. 

…Powstanie listopadowe…  
 Cztery po kolei silne wzrostowe sesje z ubiegłego tygodnia to dorobek by-
ków dający im nadzieję na przełamanie październikowych szczytów. Ponieważ 
charakter ostatniej zwyżki jest tak jednoznaczny, stąd może w zasadzie rodzić się 
jedyna wątpliwość. Czy aby na pewno w ten sposób rodzi się hossa? Przypomina-
jąc majowe wzrosty śmiem wątpić. Sygnał do zwyżki pojawił się przy sforsowaniu 
w górę maksimów z 18 i 26 X - strefy 2376-2380 pkt. Formacja podwójnego dna 
sugeruje potencjalny zasięg ruchu w górę do strefy 2474-2482 pkt. Przy założeniu 
tylko korekcyjnego charakteru ruchu wzrostowego największe z październikowej 
sekwencji spadkowej okno bessy 2470-2503 pkt. pozostałoby nie zamknięte. Stąd 
tezę o rozpoczęciu nowej fali wzrostów na naszym rynku trzeba odłożyć do czasu 
zamknięcia dnia powyżej 2503 pkt. Patrząc na ostatnie trzy sesje, gdzie korpusy 
są coraz mniejsze, a obroty coraz niższe należy przyznać, że jak na początek 
hossy wygląda to na swój sposób dość oryginalnie. Średnie 15 i 45 wykładnicze 
przecięły się zwrotnie w górę generując sygnał do zwyżki. Obecnie znajdują się w 
strefie 2367-2384 pkt. Wskaźniki poruszają się zgodnie z kursem dochodząc do 
strefy wykupienia, a klasyczny Stochastic(14,3) znalazł się na poziomie 98 pkt 
najwyższym od lipca 2004r. Sugeruje mocno wykupiony rynek i zaprasza do 
schłodzenia indeksu podczas nadchodzących sesji. Kierunkowy Adx(9) dzienny 
rośnie, adx (14) dzienny stoi na poziomie 22 pkt., gotowy się do wykonania ruchu 
trendowego. Na wykresie tygodniowym pojawił się duży biały korpus sygnalizujący 
siłę byków. Strefa 2376-2380 pkt. oraz okno hossy 2361- 2370 pkt. pozostają 
wsparciem. W sytuacji ruchu poniżej tych poziomów wzrośnie przeświadczenie, że 
zwyżka z jaką mieliśmy do czynienia była tylko fragmentem korekty ruchu spadko-
wego z października. Ponieważ na wykresie miesięcznym pojawiła się odwracają-
ca formacja “Zasłony Ciemnej Chmury” potraktuje ją jako ostrzeżenie i na czas jej 
pełnej neutralizacji pozostanę byczym sceptykiem. Rynek zamknął tydzień poniżej 
połowy korpusu (2480) tworzącego w pierwszej połowie października “Objęcie 
bessy”. Zatem trudno byłoby stwierdzić, że ubiegłym tygodniem byki rozwiały 
wszelkie wątpliwości, co do kierunku koniunktury rynku na nadchodzące tygodnie.  

Dane podstawowe 

Niedźwiedzie 
1 - Betacom 
2 - TPSA 
3 - Odlewnie 
4 - Softbank 
5 - Techmex 

Byki 

1 - Ampli 
2 - Jelfa 
3 - Praterm 
4 - Spin 
5 - Stalexport 

           Zmiana % 
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 Niewielka szansa pojawiła się by byki 
przejęły kontrolę na tym rynku. Poziom 2,60 zł. 
jest wyraźnym wsparciem, a jego pokonanie 
dołem sprawi, że my zamkniemy byka, a kurs 
będzie nieustająco w krótkoterminowym tren-
dzie  spadkowym.  
 
  

Byki 
Ampli Kurs - 2,70 zł. 

Oczekiwany zasięg -  

 Górny piątkowy cień wygląda wprawdzie 
na dystrybucyjny, ale byki są chronione przez 
piątkowe okno. Spadek poniżej 77,20 zł. w trak-
cie dnia lub 78,00 na koniec dnia zamknie byka.  

Jelfa Kurs - 79,00 zł. 

Oczekiwany zasięg -  

 Trend jest spokojna, konsolidacja prze-
dłuża się, brak tu oznak osłabienia. Wygląda 
więc na to, ze wybicie będzie także górą. Spa-
dek poniżej 20,70 zł. może być oznaką że jed-
nak stanie się to dołem. Wtedy na wszelki wy-
padek zamkniemy naszego byka. 

Praterm Kurs - 21,40 zł. 

Oczekiwany zasięg -  
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ŚREDNIOTERMINOWY PORTFEL BYKÓW OPUŚCIŁY  
PORTFEL 

Nazwa   
spółki 

POWÓD 
OPUSZCZENIA 

Ciech  R.Z (+8,99%) 

Lentex R.Z (+7,80%) 

Kruszwica O.S (-3,95%) 

  

  

  

  

  

  

  

  

R.Z Realizacja zysków 

O.S Ograniczenie strat 

N.S  Niejasna sytuacja 

Nazwa    
spółki 

Data   
wydania 

Cena   
wydania 

Cena 
obecna 

Zmiana 
kursu (%) 

Warunki 
wyjścia 

Poziom 
ind. WIG 

Zmiana ind. 
WIG (%) 

Potencjalne 
byki 

 Piątkowy wysoki outsidebar to jedyna 
szansa na zatrzymanie tej mocnej przeceny i 
próby wysforowania się w górę w ramach korek-
ty. Spadek poniżej 33,50 zł. powinien sprawić, 
że byki znowu mogą mieć problemy. Nasz byk 
w każdym razie zostanie zamknięty.   

Spin Kurs - 34,50 zł. 

Oczekiwany zasięg -  

 Kurs cały czas przygotowuje się o duże-
go trendu i póki 1,59 zł. nie jest przebite szanse 
na ruch górę wprawdzie iluzoryczne ale jedna-
ką. Wybicie 1,59 zł. sprawi że rynek ten dalej 
będzie tkwić w nudnym już nieco boczniaku, a 
my zamkniemy raczkującego co dopiero byka.   

Stalexport Kurs - 1,64 zł. 

Oczekiwany zasięg -   

byki 9.28       
DEBICA 17.10.05 58.90 63.50 7.81 < 61,00 id 31600 5.44 
HOOP 24.10.05 11.15 11.50 3.14 < 11,35 eod 31727 5.01 
IMPEL 10.10.05 11.80 12.45 5.51 < 12,00 id 32701 1.89 
RAFAKO 29.08.05 14.20 17.05 20.07 < 16,55 eod 30918 7.76 
SWIECIE 10.10.05 40.50 44.50 9.88 < 43,50 id 32701 1.89 
z ub.tyg        
MIESZKO 31.10.05 2.60 2.74 5.38 < 2,58 id  31728 5.01 
PLASTBOX 31.10.05 11.00 10.95 -0.45 < 10,45 id  31728 5.01 
POLCOLOR 31.10.05 2.52 2.50 -0.79 < 2,44 eod  31728 5.01 
STALPROFI 31.10.05 9.75 9.80 0.51 < 9,50 eod 31728 5.01 
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 Wyraźne oddanie pola niedźwiedziom w 
piątek na dużym obrocie sygnalizuje, iż ten ry-
nek może przejść do fazy głębszej korekty. Po-
wrót powyżej 28,30 zł. zamknie niedźwiedzia.  

Niedźwiedzie 

Oczekiwany zasięg -  

 Kurs dotarł do okna październikowego 
rysując formację Harami co jest sugestią że 
opór 25,10 - 25,30 zł. może chwilowo zatrzymać 
impet byków. Wybicie powyżej 25,10 zł. na ko-
niec dnia lub 25,30 w jego trakcie zneutralizuje 
niedźwiedzia.  

TPSA Kurs - 24,70 zł. 

Oczekiwany zasięg -  

 Kurs dotarł do poprzedniego maksimum i 
odpadł rysując wyraźny niedźwiedzi słupek w 
piątek. W tym przypadku wybicie powyżej 5,10 
zamknie niedźwiedzia.   

Odlewnie Kurs - 4,85 zł. 

Oczekiwany zasięg -  

Betacom Kurs - 26,80 zł. 
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ŚREDNIOTERMINOWY PORTFEL NIEDŹWIEDZI 
Nazwa      
spółki 

Data     
wydania 

Cena       
wydania 

Cena 
obecna 

Zmiana 
kursu (%) 

Warunki 
wyjścia 

Poziom 
ind. WIG 

Zmiana ind. 
WIG (%) Nazwa   

spółki 
POWÓD 

OPUSZCZENIA 

PBG  N.S (-0,47%) 

MNI N.S (-1,16%) 

Kęty N.S (+0,00%) 

ING BSK N.S (+0,20%) 

Echo N.S (-3,37%) 

CCC N.S (+3,36%) 

Elbudowa N.S (+0,00%) 

Ampli N.S (-1,12%) 

  

  

  

R.Z Realizacja zysków 

O.S Ograniczenie strat 

N.S  Niejasna sytuacja 

Potencjalne 
niedźwiedzie 

OPUŚCIŁY  
PORTFEL 

 Kurs naruszył wrześniowy szczyt 36,80 
pozostawiając długi górny cień sugerujący chwi-
lowe osłabienie byków. Wybicie powyżej piątko-
wego maksimum 36,90 zł. zneutralizuje niedź-
wiedzia.  

Softbank Kurs - 35,70 zł. 

Oczekiwany zasięg -  

 Spadająca Gwiazda oraz ukształtowana 
formacja „Bloku” mogą nie sprzyjać zwyżce w 
najbliższym tygodniu. Naruszenie 16,20 za-
mknie niedźwiedzia. 
  

Techmex Kurs - 15,60  zł. 

Oczekiwany zasięg -  
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niedźwiedzie -3.82       
ORBIS 17.10.05 31.40 30.20 -3.82 > 31,00 id 31600 5.44 
z ub.tyg        
ELSTAROIL 31.10.05 55.40 55.50 0.18 > 57,00 id  31728 5.01 
MILLENNIUM 31.10.05 4.63 4.60 -0.65 > 4,78 id  31728 5.01 
ROPCZYCE 31.10.05 21.00 21.20 0.95 > 21,70 id  31728 5.01 
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Podsumowanie portfela Byków i Niedźwiedzi  
z ubiegłego tygodnia 

Portfel byków opuściły: Śrubex 
Portfel niedźwiedzi opuściły : ABG, PKOBP 

byki         

 spółka kurs kurs ob. różnica r.% 

MIESZKO 2.60 2.74 0.14 5.38 

PLASTBOX 11.00 10.95 -0.05 -0.45 

POLCOLORIT 2.52 2.50 -0.02 -0.79 

SRUBEX 35.30 33.80 -1.50 -4.25 

STALPROFIL 9.75 9.80 0.05 0.51 

      Średnio 0.08 

          

niedźwiedzie          

 spółka kurs kurs ob. różnica r.% 

ABG 8.60 9.10 0.50 5.81 

ELSTAROILS 55.40 55.50 0.10 0.18 

MILLENNIUM 4.63 4.60 -0.03 -0.65 

PKOBP 27.50 28.80 1.30 4.73 

ROPCZYCE 21.00 21.20 0.20 0.95 

      Średnio 2.21 

          

indeksy kurs kurs ob. różnica r.% 

wig 31728.5 33317.63 1589.13 5.01 

wig20 2316.55 2468.59 152.04 6.56 

midwig 1933.63 1982.56 48.93 2.53 

techwig 730.22 754.38 24.16 3.31 


